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勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數小幅收跌，盤中均突破近期高位，其

中，人工智能半導體強勢，互聯網科技弱。昨天 A 股與港

股因五一假期休市。市場消息看，美國 4 月份 ISM 製造業

指數環比回升至 47.1，高於市場預期，但連續 6 個月低於

50 仍處於萎縮，同時，價格支付指數反彈至 9 個月新高，

反映通脹壓力居高不下。市場預期美聯儲 5 月份加息 25 個

基點，推升利率高點，抑制風險資產表現。另外，摩根大

通收購第一共和銀行大部分資產，緩解銀行危機擴散的憂

慮。還有美國議會通過明年 3 月前暫停債務上限限制，這

消息反映暫時不用擔心美國債務違約。需要謹慎的是在高

利率水平環境下，市場仍面臨美國經濟衰退，銀行危機、

中美關係緊張等危機，預計美股短期走勢仍將反復。國內

方面，最近政治局會議內容透露中國經濟需求不足，經濟

轉型升級面臨新阻力，強調經濟恢復與擴大需求是當前經

濟持續回升向好的關鍵所在。因此在低通脹與經濟需求不

足的環境下，政策繼續扶持經濟與呵護市場，出現收緊政

策的概率不大，宏觀微調不會影響市場震盪向好的趨勢。

另外，五一假期，文旅消費火爆，有利於消費復蘇。綜合

看，國內消息仍利好市場向好，可以重點部署中特估所帶

來優質央企國企的投資機會；美國聯合歐洲、日本等限制

中國半導體產業發展，關注國產化替代與卡脖子攻關支援

的核心材料與設備企業等；文旅消費可以推動消費行業服

務，關注低估值優質央企消費股。 

短線機會 

 

 
香港中旅（308.HK） 

主要從事旅遊景區及相關業務的投資控股公司 

 

推薦理由： 

“五一”出行訂單量激增，國內出遊的訂單量已經

超過 2019 年同期，公司景區運營與旅行社業務有

望大幅增長；在中特估的政策支持下，公司併入國

旅集團，充分配合集團致力於打造成為「一流旅遊

目的地投資與運營服務商」的戰略目標；預計公司

經營效率與競爭優勢增強，目前估值非常低，有望

出現估值抬升帶來的投資機會。 

 

買入價: HKD 1.6  目標價：HKD 2.5 

止損價：HKD 1.45 

 

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

04 月 28 日未持有 308.HK。 

 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 4 月 29 日至 5月 1日，全國鐵路、公路、水路、民航預計發送旅客總量 15932.4 萬人次，比 2022

年同期增長 161.9%。其中，鐵路預計發送旅客 5349.2 萬人次，比 2022年同期增長 460.9%；公路

預計發送旅客 9720 萬人次，比 2022 年同期增長 99.7%；水路預計發送旅客 334.2萬人次，比 2022

年同期增長 86.2%；民航預計發送旅客 529 萬人次，比 2022年同期增長 546%。(萬得資訊) 

2. 中信建投研報稱，4月投資者情緒指數先升後降。月初由於 TMT 的賺錢效應和中國經濟資料的超預

期表現，市場情緒持續攀升，4月 12 日升至接近 60的階段高點，4月下旬之後，投資者情緒在短

時間內大幅下跌，4月 21-25日三個交易日內情緒指數大幅下跌了 22.5，最終在月末企穩回升，有

驚無險。展望 5月，隨著前期擔憂過去，五一假日出行高峰或將提振市場對於經濟復蘇的信心。市

場有望重新凝聚共識，修復情緒。不過美聯儲加息決策和美股表現仍有一定不確定性，可能在 5 月

影響市場信心的恢復。(萬得資訊) 

3. 據中物聯鋼鐵物流專業委員會 4月 30日發佈最新報告，2023 年 4月國內鋼鐵行業 PMI 為 45%，環

比下降 3.4個百分點。這也是該指數連續 2個月環比下降，顯示鋼鐵行業運行有所放緩。分項指數

變化顯示，市場需求有所收緊，鋼廠生產有所回落，原材料價格下降明顯，鋼材價格震盪下行，整

體來看鋼鐵行業旺季不旺。報告預計，鋼市在 5月供需兩端或繼續小幅下降，鐵礦石價格繼續回

落，鋼材價格震盪走低。(萬得資訊) 

4. 廣東省人民政府消息，5月 1日，《廣東省關於香港機動車經港珠澳大橋珠海公路口岸入出內地的

管理辦法》對外公佈，從 2023年 6月 1日 9時起開始接受香港機動車車主申請，7月 1日零時起，

符合條件的香港機動車車主在港方預約通關獲准後，就可以駕車經港珠澳大橋珠海公路口岸駛入廣

東。預計約 45 萬名香港機動車車主將享受到這一政策紅利。 (萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

5. 今年“五一”期間，租車訂單單均租期為 3-4天，以短途旅遊為主，長租訂單（7天以上租期的訂

單）約占 15%。日均取車量同比 2022 年增長超 6倍，全國整體訂單同比去年增長 574%，同比 2019

年同期增長 300%。(萬得資訊) 

6. 據美團資料，五一小長假首日前後，全國共用單車騎行量比去年同期增長近 400%，用戶騎行總里程

已翻倍。共用單車周轉次數較高的點位集中在車站、地鐵、景區周邊及餐飲購物娛樂商圈區域。

(萬得資訊) 

7. 澳門 1-4月份幸運博彩毛收入 494億澳門元，同比增長 141.4%。澳門 4 月份幸運博彩毛收入

147.22 億澳門元，同比增長 449.9%。(萬得資訊) 

 

海外市場 

8. “美聯儲傳聲筒”Nick  Timiraos撰文稱，美聯儲將在本周再次加息 25個基點，同時討論本次加

息後的利率水準是否足以讓美聯儲暫停本次加息週期。在本周利率決定前，美聯儲可能會密切關注

投資者對摩根大通-第一共和銀行交易的反應。儘管分析師認為，這一交易可能能夠進一步緩和潛

在的銀行業壓力，但如果在 FOMC會議前出現嚴重的金融方面的意外，官員們可能不得不重新考慮

加息計畫。此外，美國經濟已經顯示出降溫的跡象，包括消費者支出和工廠活動更加疲軟。但穩定

的就業和快速的工資增長可能會將通脹維持在高位。但本周會議過後，美聯儲官員們可能需要看到

經濟增長、就業和通脹強於預期的跡象，才能繼續加息。(萬得資訊) 
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大行報告 

9. 瑞信發表報告，指比亞迪股份(01211.HK)首季業績符預期，季內每輛汽車純利環比跌 30%至 7,481

元人民幣，符合管理層指引的每輛汽車純利介於 7,000 元至 8,000元人民幣，亦意味著總純利環比

跌 44%至 41.3億元人民幣，同比則升 411%。展望未來，該行預料比亞迪毛利于次季改善，主因鋰

價大幅下跌，同時比亞迪新品上市也相當成功。該行維持其 H股目標價 420港元，評級“跑贏大

市”。(格隆匯) 

10. 摩通發研報指，中國海洋石油(00883.HK)首季淨利潤按年跌 6%至 321 億元人民幣，略勝於預期。儘

管油價下跌，但中海油每桶油當量的營運利潤按季上升 2.6美元，至 39 美元。該行認為，是由於

第一季產量按年增長 9%；有效的成本和營運管理令首季總成本下降 8%。此外，第一季資本開支和

專案執行亦勝於預期。該行小幅上調集團 2023至 25年的每股盈測，並預期中期每股派息為 0.62

元人民幣，派息率為 48%。另外，該行予目標價 15港元，評級為“增持”。 (格隆匯) 

11. 高盛發研報指，招商銀行(03968.HK)首季收入按年跌 2%至 890 億元人民幣，純利升 8%至 390 億元

人民幣，分別較該行預期低 1%及高 9%；淨利息收入 554億元人民幣，略高於預期；淨息差 2.17%，

略高於該行預期的 2.16%；手續費及傭金收入同比跌 13%至 251 億元人民幣，遜預期。該行將招行

今明兩年的撥備前利潤(PPOP)預測分別上調 0.4%及 0.5%，H股目標價由 40.83 港元下調至 35.52港

元，維持“中性”評級。該股現報 38.15港元，總市值 9621億港元。(格隆匯) 
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