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勝利即日觀點

上周五美股三大指數繼續收漲，其中，科技、消費強勢，

中概股分化；A 股滬跌深漲，港股收跌，市場轉弱勢，其

中，遊戲、軟體、互聯網科技等強勢。市場消息方面，因

銀行危機發酵與經濟衰退預期升溫，市場預測美聯儲最多

再加一次息，就會暫停加息，同時，將暫停縮表而轉向擴

表。加上，面對銀行危機，美國財政部長耶倫表示已經使

用重要工具來防止事態蔓延，還會準備採取額外的行動。

這些信號增強了市場做多的預期。還有英偉達、微軟等推

出具有革命性的 AI 產品，將大大提高生產力以及改變很多

傳統商業生態，從而帶來結構性產業機會。國內方面，國

內各部委陸續公佈扶持相關行業的政策，其中，提出了支

持中央軍工企業做強做優做大，明確統籌推進能源供應安

全和綠色發展，繼續推進汽車、家電等消費，以及中央把

數字經濟列為政府考核來推動各領域的數位化發展。還

有，通過中俄、中沙等合作，更多中國優勢產業輸出，為

近期疲弱的進出口提供更多新的增長點。另外，海外銀行

危機出現利好中國的局面，國際存款資金大遷移，流入香

港金融體系，疊加，香港政府發展人民幣股票交易櫃檯，

利於人民幣資產表現。國內宏觀組合：經濟好轉、低通脹

及流動性寬鬆，這是經濟復蘇最好的環境，利好股票市場

表現。綜合來看，外圍市場出現靠穩，國內宏觀政策面友

好與經濟數據向好，A 股與港股趨勢大概率向上。策略

上，繼續關注信創、雲計算等數字產業鏈的結構性機會，

以及關注消費、互聯網科技、醫療等超跌回升機會。

短線機會

嗶哩嗶哩-SW（9626）

中國年輕一代的標誌性品牌及領先的視頻社區

推薦理由：

人工智慧對視頻、遊戲等行業帶來較大的工具提

升，國內政府支持文創類行業發展；2022 財年 B站

總營收同比增長 13%，達 219 億元人民幣，公司

2023 年會將 DAU/MAU 比例提升到 30%，管理層寄語

2024 年有望達到收支平衡；公司調整遊戲業務管理

架構，二次元衍生遊戲有望成為 B站破壁的方向；

公司擁有 200 多億人民幣現金，估值有修復行情，

技術上向上突破年線進入上升通道。

買入價: HKD 175，目標價：HKD 230

止損價：HKD 160

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年

03 月 24 日未持有 9626.HK。

http://9626.hk/


市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 據經濟參考報，3月 25 日至 27日，備受關注的中國發展高層論壇 2023 年年會在北京舉行，政界、

學屆、商界共同聚焦“經濟復蘇：機遇與合作”主題，深入把脈中國經濟發展趨勢。多位人士表

示，具有超大規模市場的中國，有強勁的增長動力，也具備抵抗風險波動的強大支撐力。未來，在

更多、更具針對性的政策支持下，生機勃勃的中國大市場將為各國企業提供發展機遇。(萬得資訊)

2. 國務院副總理丁薛祥強調，我們構建新發展格局，決不是封閉的國內迴圈，而是更加開放的國內國

際雙迴圈。我們將著力推動國內國際雙迴圈相互促進，積極擴大高質量產品和服務進口，同各國各

方共用市場機遇。持續擴大市場准入，全面優化營商環境，落實好外資企業國民待遇，更大力度吸

引和利用外資。(萬得資訊)

3. 國務院副總理何立峰在釣魚臺國賓館會見國際貨幣基金組織總裁格奧爾基耶娃，雙方就當前國際經

濟金融形勢交換了意見。(萬得資訊)

4. 中國財政部部長劉昆在北京表示，今年中國將加力提效實施積極的財政政策，進一步完善財稅政策

措施，切實落實“兩個毫不動搖”，對包括民營經濟、外資企業等在內的各類企業一視同仁、平等

對待，不斷優化發展環境。 (萬得資訊)



H 股市場

5. 騰訊控股(00700.HK)公佈，有關以實物分派的方式宣派由該公司間接持有的大部分美團 B類普通股

的中期股息，就向合資格股東分派的美團股份的相關股票已於 2023 年 3月 24 日(星期五)以郵寄方

式派發至公司股東名冊所示合資格股東各自的地址，風險由彼等自行承擔。緊隨實物分派完成後，

根據美團於 2023 年 2 月 28 日已發行股份總數計算，集團於美團的持股比例按一股一票基準將減少

至約 1.7%。(萬得資訊)

6. 美團-W(03690.HK)2022 第四季度營收同比增 21.4%至 601.3 億元，淨虧損 10.83 億元，去年同期淨

虧損 53.39 億元；經調整淨利潤 8.29 億元，去年同期經調整淨虧損 39.35 億元。美團 2022 年營收

2,199.5 億元人民幣，同比增長 22.8%，預估 2,177.8 億元人民幣；調整後淨利潤 28.3 億元人民

幣，上年同期虧損 156 億元人民幣。(萬得資訊)

7. 小米集團-W(01810.HK)公佈 2022 年第四季度業績，收入約人民幣 660.47 億元(單位下同)，期間利

潤約 31.42 億元，同比增長 28.6%；經調整淨利潤約 14.61 億元。智能手機業務收入為 367 億元。

於 2022 年，總收入達 2800.44 億元，經調整淨利潤達 85.18 億元，年內利潤約 25.03 億元。智能

手機業務收入為 1672 億元，全年智能手機平均銷售單價(ASP)達 1111 元，創歷史新高。

8. 小米 2022 年財報顯示，受全球智能手機出貨量同比下跌 11.7%影響，該公司去年全年智能手機出貨

量達到 1.5 億臺，同比減少 20.9%。不過，該銷量同比在全球智能手機出貨量排名中居於第三，市

占率達到 12.8%。(萬得資訊)

9. 招商銀行(03968.HK)公佈 2022 年業績，實現營業淨收入達 3447.40 億元，同比增長 4.02%。實現淨

利息收入 2182.35 億元，同比增長 7.02%；實現非利息淨收入 1265.05 億元，同比下降 0.77%。歸

屬於該行股東的淨利潤 1380.12 億元，同比增長 15.08%; ROAA 和 ROAE 分別為 1.42%和 17.06%，同

比分別提升 0.06 和 0.10 個百分點。每股基本盈利 5.26 元，擬每股現金分紅 1.738 元。(萬得資訊)

海外市場

10.美聯儲卡什卡利表示，最近的銀行動盪令美國經濟衰退的風險增加，但現在判斷這對經濟和貨幣政

策的影響還為時過早。在被問及銀行業壓力是否會讓美國陷入衰退，他說：“這肯定會讓我們離衰

退更近。”(萬得資訊)

11.摩根大通：預計全球經濟擴張將在 2024 年結束，因為通脹無法回到央行的舒適區間，需要央行進

一步收緊貨幣政策來引發衰退。(萬得資訊)

12.橋水創始人達利歐在中國發展高層論壇 2023 年年會上表示，巨額債務的貨幣化、財富和價值觀的

鴻溝引發的巨大內部衝突以及國際大國的衝突，這三種因素“正在推動所有時局的發生”。(萬得

資訊)



大行報告

13.小摩發佈研究報告稱，將聯想集團(00992.HK)評級由“中性”升至“增持”，將 2024-25 財年盈利

預測上調 12%/20%，目標價由 6.6 港元上調至 10 港元。報告中稱，目前已看到個人電腦(PC)市場需

求趨向穩定的初步跡象，加上伺服器業務盈利持續改善，以及由於浪潮集團最近被列入實體名單，

或為集團帶來的潛在市場份額增長空間。(格隆匯)

14.富瑞發表研究報告指出，金山軟體(03888.HK)去年第四季總收入 21.1 億元人民幣，按年增長 16%，

按季升 15%，均高於市場及該行預期。期內網路遊戲收入 10.22 億元人民幣，按年增長 11%，按季

升 23%，並占總收入 48%；辦公軟體及服務收入 10.9 億元人民幣，按年增長 21%，按季升 9%，並占

總收入 52%。兩者均符合預期。該行預期，金山軟體今年網路遊戲按年增長呈單位數，由於新遊戲

發佈，下半年增長將快過上半年。在辦公軟體方面，料可受惠於生成人工智慧的機會，增強未來用

戶體驗。將其目標價由 32元上調至 40港元，維持“買入”評級。(格隆匯)

15.美銀證券發佈研究報告稱，重申京東健康(06618.HK)“買入”評級，考慮到前景向好，將 2023 年

收入預測上調至 610 億元，即同比增長 31%；經調整淨利潤或會增長 40%至 37 億元，利潤率預將達

6%，目標價由 80港元升至 88 港元。公司去年下半年收入較市場預期，經調整淨利潤符合預期。

(格隆匯)
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