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勝利即日觀點

隔夜美股三大指數漲跌不一，僅納指尾盤收漲，其中，互

聯網科技、半導體繼續強勢，銀行、石油等弱；中概股走

勢分化。昨天滬深兩市漲跌不一，港股則強勢收漲，其

中，基建、航天股強勢。市場消息方面，隨著美國政府以

及銀行股東陸續介入，尤其是原本不打算支持瑞士信貸的

瑞士政府也宣佈為其提供流動性，市場擔憂的銀行危機在

逐步減弱。繼美國公佈 2 月份 CPI 數據增速回落後，2 月

份的 PPI 同比增長 4.6%，大幅好於預期的 6%，增強了通

脹增速回落預期，減弱了市場對通脹反轉向上的憂慮。因

美聯儲加息引起國債價格下跌衝擊美國銀行業，一度引起

市場恐慌，倒逼美聯儲減緩或停止加息，目前美國議員提

出美聯儲停止加息的議案。相信美聯儲需要明確停止加

息，使美債價格回穩，若美國國債繼續下跌的話，可能將

會出現很多金融機構面臨兌付危機，可能導致發生死亡螺

旋的危機，這較造成極嚴重的後果。美聯儲暫停加息與降

息的預期將升溫，利於刺激美國市場氣氛好轉，中長線投

資者可以繼續趁跌建倉成長行業。國內方面，國內兩會結

束後，預計新一屆領導團隊上臺，市場預期更多利好政策

被推出來刺激經濟與恢復市場信心。今年前 2 個月國內社

會零售總額同比增長 3.5%，消費數據有所改善，加上之

前的持續改善的 PMI 數據，反映了國內經濟正在好轉。國

內宏觀組合：經濟好轉、低通脹、流動性寬鬆，這是經濟

復蘇最好的環境，利好股票市場表現。綜合來看，國內宏

觀政策與數據友好，若美聯儲因銀行危機事件而改變緊縮

貨幣政策，市場將有一波反彈行情。策略上，應該繼續關

注信創、雲計算等新基建趨勢性機會，以及關注消費、互

聯網科技、等內需消費超跌回升機會。

短線機會

阿里健康（241.HK）

國內互聯網醫療服務企業。

推薦理由：

國內新一波病毒狀況較為緊張，線上開藥需求激

增；互聯網醫療納入醫保的政策逐步落地，行業有

望進入規範化發展新階段；公司降本增效明顯，

2022 年中報盈利，疫情放開後，公司借助阿裏平臺

技術，醫藥自營業務、藥品追溯、醫療服務與數位

化業務的收入有望跟隨滲透率上升而增長；現時約 5

倍 PS，行業高速增長期，有望升至 10 倍 PS，股價

上漲的機會較大。

買入價：HKD 5.6，目標價：HKD 8.0

止損價：HKD 5.0

本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2023 年 03

月 15 日持有 241.HK。



市場熱點板塊及個股:

A 股市場

1. 央行黨委召開擴大會議強調，要精准有力實施穩健的貨幣政策，把握好信貸投放節奏，保持貨幣信

貸總量合理增長，全力做好穩增長、穩就業、穩物價工作。加大對民營小微企業支持力度，繼續推

進民營企業債券融資支持工具。堅持“房住不炒”定位，推動房地產市場平穩健康發展。(萬得資

訊)

2. 央行 3月續作 MLF“加量不加價”。央行 3月 15 日開展 4810 億元 MLF 操作和 1040 億元 7天期公開

市場逆回購操作，當日有 40 億元逆回購和 2000 億元 MLF 到期，實現淨投放 3810 億元。此次續作

MLF 的中標利率為 2.75%，已連續八個月保持不變。東方金誠認為，在一季度經濟回升勢頭已經確

立的背景下，下調政策利率的必要性不高，對此市場已有預期。光大銀行金融市場部宏觀研究員周

茂華表示，MLF 增量釋放積極穩增長信號，利好市場情緒。(萬得資訊)

3. 商務部副部長盛秋平強調，中國對外開放政策不變，開放的中國大市場是各國企業發展的大機遇。

盛秋平介紹，2023 年是中國消費提振年，全年將組織 300 多場促銷會。(萬得資訊)

4. 2023 年上海市共安排市級重大工程正式專案 191 項，年度計畫投資 2150 億元，達到近年來最高水

準。將加快推進硬 X射線自由電子鐳射裝置專案、中芯國際臨港 12英寸晶圓代工生產線、浦東綜

合交通樞紐等多個重點專案。(萬得資訊)



H 股市場

5. 中國平安(02318.HK)公佈截至 2022 年 12 月 31 日止全年業績，2022 年，公司實現歸屬於母公司股

東的營運利潤 1483.65 億元，同比增長 0.3%；營運 ROE 達 17.9%；歸屬於母公司股東的淨利潤

837.74 億元，同比下降 17.56%。向股東派發全年股息每股現金人民幣 2.42 元，同比增長 1.7%。

(萬得資訊)

6. 中通快遞-SW(02057.HK)發佈公告，2022 年第四季度，收入為人民幣 98.713 億元，同比增長

7.1%；毛利為 27.726 億元，同比增長 23.2%；淨利潤為 21.293 億元，同比增長 21.8%；調整後淨

利潤為 21.20 億元，同比增長 21.5%。2022 年財年，收入為 353.77 億元，同比增長 16.3%；毛利為

90.393 億元，同比增長 37.2%；淨利潤為 66.59 億元，同比增長 41.6%；調整後淨利潤為人民幣

68.06 億元，同比增長 37.6%。(萬得資訊)

7. 大唐新能源(01798.HK)發佈公告，2023 年 2 月本公司及其附屬公司按合併報表口徑完成發電量

2,485,843 兆瓦時，較 2022 年同比增加 16.57%。前 2月累計完成發電量 565.5 萬兆瓦時，同比增

加 35.37%。(萬得資訊)

8. 香港交易所(00388.HK)發佈公告，公司全資附屬公司香港聯合交易所有限公司於 2022 年 12 月 13

日刊發有關推出港幣-人民幣雙櫃檯模式以進一步支持人民幣於香港證券市場發展的通告。根據雙

櫃檯模式新增人民幣櫃檯交易將進一步推動人民幣國際化的進程，支持和強化香港作為全球離岸人

民幣業務樞紐角色以及國際金融中心的地位。雙櫃檯安排將為投資者提供新的交易貨幣選擇以及可

能有更多流動性的機會。建議推出的雙櫃檯莊家機制亦將容許市場莊家提供流動性並儘量減少港幣

櫃檯和人民幣櫃檯之間的價格差異。香港交易所宣佈已就股份交易增設人民幣櫃檯提交申請。 (萬

得資訊)

海外市場

9. 高盛：將 2023 年美國經濟增速預期下調 0.3 個百分點至 1.2%，因銀行業風波將迫使中小型銀行收

緊放貸標準以保持足夠流動性，這將對整體需求狀況帶來拖累，從而降低經濟增速。(萬得資訊)

10.美聯儲：將於 7月推出 FedNow 即時支付服務，並提供有關準備工作的詳細資訊；通過 FedNow 服

務，美聯儲正在創建一個具有彈性、適應性和可訪問性的前沿支付系統。(萬得資訊)

11.歐盟委員會主席馮德萊恩表示，已經找到解決美國《削減通脹法案》問題的方案，美國同意歐盟汽

車製造商享受美國的稅收優惠。(萬得資訊)



大行報告

12.小摩稱，最近投資者對集裝箱和散貨航運股的興趣回升，儘管有關行業於去年出現大幅調整，但在

消費支出重新轉向服務/旅行和大幅去庫存的情況下，消除疫情不利因素，令港口堵塞問題放緩及

即期運費暴跌。該行指出，其所覆蓋的中遠海控(01919.HK)、東方海外國際(00316.HK)及長榮海運

三只亞洲航運股，股息收益率皆逾 40%，今年至今股價跑輸國際同業，估值吸引。在幹散貨航運方

面，太平洋航運(02343.HK)股價於去年第四季業績後開始反彈，公司同時宣佈派發特別息，維持

“增持”評級。(格隆匯)

13.招銀國際維持平安好醫生(01833.HK)“買入”評級，目標價 24.24 港元。公司 2022 年業務保持穩

健發展勢頭，在戰略 2.0 下預計利潤率持續改善。，在戰略 2.0 下預計公司利潤率將持續改善。利

潤端公司持續縮窄虧損額，2022 毛利率較去年提升 4.1 個百分點（其中健康服務板塊提升 4.2 個百

分點），銷售費用率較去年下降 6.0 個百分點。另預計公司聚焦企業端客戶的戰略會持續帶來費用

節約和規模效應。(格隆匯)

14.中金公司給予百度集團-SW(09888.HK)“跑贏行業”評級，維持 H股目標價 167.1 港元。“文心一

言”有望與搜索、智能雲、自動駕駛 Apollo、小度等業務整合，為百度帶來發展新引擎。結合百度

目前的估值水準與基本盤廣告業務的穩健恢復趨勢，公司股價安全邊際較高。受益於效果類廣告率

先回暖，百度預計今年首季的廣告收入增速轉正，預計今年百度核心廣告業務全年增速或達 7.4%，

高於該行 GDP 宏觀增幅預期。(格隆匯)
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