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勝利即日觀點 

 

上周五美股三大指數收漲，其中，能源、消費股强，中概股走强。A 股滬深兩市與港股收漲，地

産、金融、酒旅走强。最近外圍利好消息頻出，俄烏談判繼續傳出停戰的利好消息，降低了市場對

俄烏戰爭的憂慮，同時，美國持續釋放石油儲備來打壓油價，降低市場對高通脹預期，也有利于减

少美聯儲加息與縮表的壓力。還有針對中國企業境外上市監管，中美相關機構談判後，中國發布了

新規定徵求意見稿，反映了中美談判取得成效，降低中概股退市憂慮。當然，風險因素仍要留意歐

美與俄羅斯之間的制裁與反制裁引起市場大幅波動。國內方面，面對地區性疫情反復、製造業景氣

度下降等壓力，國內將加大力度推出維穩經濟與市場的措施。如：國內各地開始陸續公布扶持服務

業與减稅降費來支持受損行業，各部門陸續公布對地産行業紓困等。 自從國家金融委員會公布救

市指引後，市場認爲政策底出現，炒作邏輯由成長邏輯轉向國家救助的邏輯，給遭遇重挫的行業喘

息的機會，也給市場帶了方向。總體看來，港股 A 股目前有低估值優勢，再次大幅殺跌的空間不

大，有望震蕩整固後回升。配置上，重點關注內需型産業，關注政策救助的地産産業鏈，也關注新

能源等景氣度高的行業。 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 本周 A 股市場因清明節假期休市兩日，海外市場正常交易，澳大利亞和新西蘭進入冬令時，金融市場交

易及數據發布時間較夏令時推遲一小時。美聯儲將于周四公布 3 月貨幣政策會議紀要，市場關注美聯儲

進一步加息步伐以及縮表有關表述，聚焦 5 月份加息 50 個基點可能性。澳洲聯儲、印度央行等將陸續公

布利率决議。經濟數據方面，中國 3 月財新服務業 PMI、外匯儲備將公布，美國 2 月耐用品訂單、貿易

帳、上周 EIA 原油庫存及初請失業金人數等亦值得關注。(萬得資訊) 

閱文集團（772.HK） 
國內最大的文娛版權持有與 IP 運營公司 
 
推薦理由： 
21 年全年業績公布，在綫業務實現收入和用戶雙增長，版

權運營業務持續深化； 
新麗傳媒項目豐富，包括劇集《人世間》(1 月 28 日已播

出)》等;電影《這個殺手不太冷靜》(票房達 26 億元)。游

戲儲備包括《慶餘年《雪中悍刀行》等。 
 
買入價: HKD 32, 目標價：HKD 50, 止損價：HKD 27 
本公司所管理資金或撰寫此等概況人員於 2022 年 04 月 01
日持有 772.HK。 



 

2. 據中國基金報，北向資金强勢殺回，上周淨買入 229.02 億元。機構信息顯示，中概互聯網海外投資者回

暖情緒明顯。近期確實有外資撤出，但也有外資逢低加倉。一家大型養老金表示，對于中國這樣大體量的

市場，很難忽視。(萬得資訊) 

3. 據證券時報，部分信托公司已收到監管部門下發的《關于調整信托業務分類有關事項的通知（徵求意見

稿）》，文件清晰陳列出信托業務改革框架。信托業務將被劃分爲資産管理信托、資産服務信托、公益/

慈善信托 3 大類，其中，資産管理信托項下有固定收益類産管理信托、權益類資産管理信托、商品及金

融衍生品類資産管理信托與混合類資産管理信托等 4 項分類。值得一提的是，意見稿陳列的改革框架不

包含融資類信托。(萬得資訊) 

4. 中國證券報從業內人士處獲悉，華爲支付已經上綫數月，正在進行推廣。華爲支付已覆蓋華爲系應用和部

分第三方應用，包括華爲音樂、華爲視頻、華爲閱讀、芒果 TV、有道雲筆記、PP 視頻等。 (萬得資訊) 

 
H 股市場 

5. 比亞迪成爲全球首家宣布正式停産燃油汽車車企。比亞迪公告，根據公司戰略發展需要，自 2022 年 3 月

起停止燃油汽車整車生産。未來，在汽車版塊公司將專注于純電動和插電式混合動力汽車業務。公司將繼

續進行燃油汽車零部件生産和供應，爲現有燃油汽車客戶持續提供完善的服務和售後保障。産銷快報顯

示，比亞迪 3 月新能源汽車銷量 104878 輛，同比增長 333.06%；一季度累計銷量 286329 輛，增長

422.97%。(萬得資訊) 

6. 石藥集團(01093.HK)發布公告，集團開發的新型冠狀病毒 mRNA 疫苗「SYS6006」已獲中國家藥品監督

管理局批准，可開展于中國的臨床研究。SYS6006 爲集團針對新型冠狀病毒變异毒株自主研發的 mRNA

疫苗。該産品根據毒株的流行情况進行針對性的抗原突變設計，臨床前研究表明，該産品對包含奧密克戎

和德爾塔在內的當前主流突變毒株具有良好的免疫保護效力；通過體液免疫和細胞免疫對機體提供免疫保

護，幷可産生記憶性 B 細胞，提供長效保護效力。(萬得資訊) 

7. 京東集團與厦門國貿控股達成戰略合作。根據協議，雙方將在産業數字化、供應鏈與産業投資、數字鄉村

等領域積極展開深度合作，全面助力産業鏈、供應鏈協同發展，促進國資國企市場化數字化能力，實現雙

方共同成長、合作共贏。(萬得資訊) 

8. 濰柴集團董事長譚旭光預警新能源汽車，稱新能源車將會出現一次灾難性産能過剩。譚旭光指出，有很多

公司利用資本市場對新能源汽車資本概念摻雜私活，通過資本市場膨脹財富，導致新能源産業出現無序擴

張。 (萬得資訊) 

 
海外市場 

9. 據第一財經，特斯拉上海超級工廠 3 月 31 日起停産，何時複産仍在等待進一步通知。一位特斯拉方面人

士表示，特斯拉上海超級工廠停産影響是暫時的，隨著柏林工廠投産，未來特斯拉産能會更大。(萬得資

訊) 



 

10. 上海迪士尼度假區發布通知稱，目前沒有明確的恢復運營時間。持有樂園暫時關閉期間（即 2022 年 3 月

21 日起至樂園恢復運營之前）上海迪士尼樂園門票（含兩日票）游客，可以在上海迪士尼樂園恢復運營

後六個月內任選一天到訪樂園。(萬得資訊) 

11. 最近，福特宣布將銷售缺少部分非安全關鍵功能芯片的“半成品”車輛，幷承諾一年後再將芯片補發給經

銷商，由其幫助在客戶汽車上安裝。戴姆勒、大衆商用車、特斯拉都曾公開表示因爲“缺芯”，不能保證

爲新車提供完整配置。上周，由于芯片短缺，全球共减産約 96300 輛汽車，其中超過 80%减産來自歐洲

市場，北美市場减産約 14200 輛汽車。(萬得資訊) 

 
大行報告 

12. 里昂發表研究報告指出，中石油去年純利按年增長近 4 倍，主要由於油汽價格大幅上漲。公司於電話會議

中提及戰略重點在於內地能源安全及中長期的碳中和目標。該行指出，中國正在進行天然氣改革，其中包

括天然氣定價機制轉型至市場驅動機制，相信仍是股價主要催化劑。該行將中石油的目標價由 4.2 港元升

至 4.6 港元，重申「跑贏大市」評級。(格隆匯) 

13. 摩根大通發表研究報告指，預計 2022 年平均售價將進一步上漲約 8%，同時中石油管理層亦透露，考慮到

國內天然氣生產成本遠低於每立方米 1.5 元人民幣，多出來的經營現金流將用於國內天然氣開發，即代表

2023 年後國內生產可能會加速。自 4 月 30 日起中國對舊液化天然氣合同推出 70%的增值税退税政策，中

石油管理層估計將為 2021 年帶來 50 億元人民幣的積極影響。該行將中石油 2022 至 2023 年每股盈利預測

上調 2%及 13%，以反映天然氣和勘探與生產部門的盈利前景改善，目標價由 5.15 港元提升至 5.3 港元，

維持「增持」評級。(格隆匯) 

 


