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埃隆・马斯克上周官宣特斯拉(TSLA.US)AI 芯片设计团队已完成AI5 芯片的流片，达成芯片

从设计走向量产的关键里程碑，他同时披AI6、Dojo3 等多款芯片正同步研发，并表示AI5

未来有望成为全球产量最高的AI 芯片之一。这款芯片单芯片性能可对标英伟达Hopper 架

构，同时具备更低的成本与功耗，将搭载于特斯拉(TSLA.US)全系车型及Optimus 人形机器

人，是其地面算力布局的核心；受该利好催化，特斯拉(TSLA.US)上周累计收涨 14.8%一改

往日颓势，此前公司还宣布将联合旗下 SpaceX 及 xAI 启动代号为“Terafab”的超级芯片制

造项目，而随着近期特斯拉(TSLA.US)2026 年 Q1财报的披露临近，特斯拉(TSLA.US)能否趁

势开启一波反弹？

特斯拉(TSLA.US)AI5 芯片流片成功，反弹周期能否开启？
特斯拉(TSLA.US)CEO马斯克于近期正式宣布，公司自研的AI5芯片已成功流片，并表示其“未来将

成为全球产量最高的AI 芯片之一”。据官方披露信息，AI5 芯片性能直接对标英伟达Hopper

（H100）/Blackwell（B100）旗舰级AI 芯片，同时具备显著的成本优势，应用场景将覆盖特斯拉

(TSLA.US)全系车型、Cybercab 无人出租车、Optimus 人形机器人，计划于 2027 年实现规模化量

产。

在此之前， 特斯拉(TSLA.US)已官宣将联合旗下 SpaceX、xAI 启动代号为“Terafab”的超级芯片制

造项目，打通AI 芯片从设计、制造到应用的全产业链，为AI5 芯片的规模化量产提供产能支撑。受

AI5流片成功的重磅催化，特斯拉(TSLA.US)美股上周涨逾 14.8%，市场情绪显著回暖。

此外，特斯拉(TSLA.US)将于 2026 年 4月 22日美股盘后发布 2026 年第一季度财报，市场普遍关注

本次财报的营收数据、毛利率表现，以及管理层对全年业绩、FSD落地、AI 芯片与机器人业务的最

新指引，本次财报将成为决定股价反弹能否延续的关键节点。
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图一：特斯拉(TSLA.US)股价表现表现情况

资料来源：Wind

AI5 芯片性能对标行业旗舰，成本优势构建核心壁垒

AI5 芯片是特斯拉(TSLA.US)自研 AI 芯片的迭代升级之作，单芯片配置下性能可媲美英伟达Hopper

架构，双芯片配置则接近Blackwell 架构，补齐了此前自研芯片在高端算力上的短板，可同时满足大

模型训练、自动驾驶实时推理、机器人端侧控制等高阶算力需求。

更重要的是，AI5芯片具备碾压级的成本优势。特斯拉(TSLA.US)通过全栈自研、垂直整合，省去了

芯片厂商的品牌溢价与渠道成本，同时联合 SpaceX、xAI 锁定了海量的内部需求，可通过规模化量

产进一步摊薄制造成本。低成本优势将直接带来两大核心收益：一是大幅降低车载 FSD、Optimus

人形机器人的硬件门槛，加速两大业务的商业化落地；二是显著提升公司相关业务的毛利率水平，摆

脱整车制造业务的价格战内卷。
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图二：特斯拉(TSLA.US)AI5 芯片较 AI4 性能优化明显

资料来源：特斯拉(TSLA.US)2025年股东大会 PPT

*全场景覆盖，打通 AI 生态全链路闭环

AI5 芯片的设计初衷并非单一产品适配，而是实现特斯拉(TSLA.US)全生态的算力统一，核心覆盖三

大核心场景，全面激活公司第二成长曲线：

一是车载智能驾驶场景：搭载于全系车型，为 FSD完全自动驾驶提供充足的算力冗余，支撑 L4级以

上自动驾驶的全场景落地，同时为Cybercab 无人出租车的规模化运营提供硬件基础，让每一辆特斯

拉(TSLA.US)车型都成为端侧算力节点，构建分布式自动驾驶算力网络。

二是人形机器人场景：作为Optimus人形机器人的“核心大脑”，满足机器人运动控制、环境感

知、人机交互的低延迟、高算力需求，低成本特性将直接推动Optimus从原型机阶段走向规模化量

产，打开万亿级人形机器人消费与工业市场。

三是云端AI 训练场景：为 xAI 的大模型训练、SpaceX的星链运营与航天控制提供算力支撑，替代英

伟达芯片实现云端算力的自主可控，同时依托 Terafab 项目实现算力产能的自给自足，摆脱对第三方

算力供给的依赖。

与AI5芯片流片配套的 Terafab 超级芯片制造项目，是特斯拉(TSLA.US)实现长期算力自主的核心保

障。通过联合 SpaceX、xAI 三大主体，特斯拉(TSLA.US)锁定了长期、稳定、海量的芯片需求，为芯

片制造工厂的产能爬坡提供了充足的订单支撑，这也是马斯克敢于提出“成为全球产量最高的AI 芯

片之一”的核心底气。同时，Terafab 项目将帮助特斯拉(TSLA.US)打破台积电、三星在先进制程芯片
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制造领域的垄断，实现芯片设计-制造-应用的全链条可控，大幅降低地缘政治摩擦、全球芯片产能短

缺带来的供应链风险，为AI5 芯片 2027 年的量产落地，以及 FSD、Optimus 的规模化推广提供了坚

实的产能保障。

*FSD 自动驾驶：版本迭代与全球监管双突破，商业化闭环全面打通

2026 年以来，特斯拉(TSLA.US)FSD完成了从技术迭代、全球监管破冰到商业化闭环的全链条突破，

为AI5 芯片的上车应用奠定了坚实的市场基础。在核心技术迭代上，2026 年 4月初马斯克正式官

宣，面向全球付费用户全量推送 FSD 14.3 版本，这也是 2026 年以来幅度最大的版本升级。该版本

重构了底层神经网络，在感知、决策、控制三大核心环节实现跨越式突破，不仅将行人、非机动车、

障碍物的识别精度提升 40%，大幅增强逆光、夜间、雨雾等极端场景的识别稳定性，还针对城市道路

拥堵跟车、加塞避让、无保护左转等核心痛点完成数百项算法优化，让驾驶风格更贴合人类习惯，同

时新增了多项智能交互功能。截至 4月中旬，该版本已完成测试人员推送，预计将快速覆盖全球订阅

用户，推动智驾能力再上一个台阶。

全球监管层面，特斯拉(TSLA.US)FSD在 2026 年 4月接连实现关键破冰，为海外市场打开了广阔的

增长空间。美国市场上，4月 6日美国国家公路交通安全管理局正式宣布结束对特斯拉(TSLA.US)

“智能召唤”功能的调查，明确该系统不会对公众构成重大安全风险，无需采取进一步监管措施，这

项覆盖近 260 万辆特斯拉(TSLA.US)汽车的调查落地，彻底消除了 FSD在美国市场的核心监管不确定

性。欧洲市场上，4月 10日荷兰车辆管理局为特斯拉(TSLA.US)FSD监督版颁发了欧洲首张车型认证

许可，荷兰由此成为欧洲大陆首个批准该系统在公共道路面向用户商用的国家，特斯拉(TSLA.US)还

计划通过欧盟互认机制，在 2026 年夏季将该许可扩展至德国、法国等其他欧盟成员国，为 FSD在欧

洲市场的规模化推广扫清了核心障碍。

与此同时，特斯拉(TSLA.US)FSD的商业化闭环正在持续完善，打开了全新的盈利空间。目前特斯拉

(TSLA.US)已全面转向 FSD订阅制商业模式，该业务毛利率超 70%，远高于整车制造业务，成为公

司稳定的高毛利收入来源，订阅模式也形成了“订阅收入支撑AI 研发-用户行驶数据反哺算法优化-

算法升级吸引更多订阅用户” 的正向数据飞轮，截至当前，特斯拉(TSLA.US)全球具备 FSD硬件能

力的车辆已超 600 万辆，为订阅业务提供了庞大的用户基数。此外，FSD的商业化场景已从C 端订

阅向B端 Robotaxi 运营延伸，2026 年 2月 Cybercab 无人出租车量产验证车正式下线，计划于 4

月在得州超级工厂启动量产，该车型彻底取消人工驾驶接口，完全依赖 FSD系统实现自动驾驶，配

套的运营APP也已完成版本更新，打通了商业化运营的支付闭环。

*OPTIMUS人形机器人：量产路线图全面明确，产业化落地速度加快

Optimus 人形机器人是特斯拉(TSLA.US)未来十年最大的增长引擎，AI5芯片将作为其“核心大

脑”，为机器人的运动控制、环境感知、人机交互提供核心算力支撑。2026 年以来，Optimus 项目
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已完成产品迭代、产线布局、量产规划的全链条落地，产业化落地进入倒计时。其中，第三代

Optimus（Gen3）人形机器人Optimus 核心技术实现全面升级：智能化层面搭载与 FSD同款的

BEV感知算法与Dojo 超算训练模型，具备自主导航、复杂任务规划与多场景作业能力；硬件层面采

用轻量化碳纤维复合材料，整机重量降至 45kg，柔韧性与耐用性大幅提升，同时重点优化了手部精

细操作能力，解决了机器人抓握、组装等核心痛点。

特斯拉(TSLA.US)已为Optimus 锁定了量产路线图：2026 年夏季，Optimus Gen3将在加州弗里蒙

特工厂启动初期年产能 5万至 10万台的小批量试产；2026 年底完成产能爬坡准备，优先应用于特

斯拉(TSLA.US)工厂内部场景完成技术验证与迭代；2027 年实现大规模量产并面向公众发售，与AI5

芯片的上车应用形成协同。马斯克多次明确表示，Optimus 将成为特斯拉(TSLA.US)未来核心业务，

市场规模远超汽车业务，项目远期目标是实现年产千万台级别、整机成本降至 2万美元以内，特斯拉

(TSLA.US)也已于 2026 年 3月启动 AI、工程与制造领域的全球核心人才招聘，全力冲刺规模化量

产。

为支撑Optimus的量产目标，特斯拉(TSLA.US)已启动全球生产基地的战略调整。2026 年 4月，特

斯拉(TSLA.US)官宣第二季度将全面停 Model S 和Model X 车型，把加州弗里蒙特工厂整体转型，

专门用于生产Optimus Gen3，打造全球首条人形机器人规模化生产线。同时，中国上海超级工厂已

在部分产线启动Optimus 相关零部件的试制工作，完整量产线预计 2026 年下半年正式启动，将依

托自身供应链管理、精密装配与大规模生产的核心优势，为Optimus 的全球规模化量产提供关键支

撑。

图三：特斯拉(TSLA.US)最新一代机器人参数情况

資料來源：亿欧，Tesla Optimus
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*后市怎么看？

2026 年以来，特斯拉(TSLA.US)股价持续承压累计下跌超过 12%，核心压制因素包括：整车市场价

格战加剧导致市场对其毛利率下滑的担忧、季度交付量不及预期、FSD全球落地进度慢于市场预期、

AI 与机器人业务兑现度不足。截至本次AI5消息发布前，市场已对Q1业绩的悲观预期进行了充分定

价，为股价反弹预留了空间。而AI5 芯片流片成功，直接打破了市场对特斯拉(TSLA.US)“AI 技术掉

队”的质疑，推动公司估值逻辑从传统整车制造的 PE估值，向AI 科技公司的成长型估值切换。参考

英伟达、微软等AI 企业的估值水平，特斯拉(TSLA.US)的 AI 算力、自动驾驶与机器人业务，将为公

司带来显著的估值溢价，这是股价持续反弹的核心底层逻辑。

展望后市来看，市场较为关注 4月 22日特斯拉(TSLA.US)将揭幕的Q1业绩以及对各项业务的进展披

露情况及未来指引。当前，市场预期其Q1总营收在 225-234 亿美元区间，环比显著下滑。核心拖

累来自两方面：一是交付量增长乏力，叠加全球电动车价格战加剧，市场普遍预期整车平均售价同

比、环比均有下行；二是储能业务部署量或不及预期，高毛利的非汽车营收贡献减弱。但市场对已落

地的业绩数据敏感度已显著降低，核心关注点集中在管理层的未来指引，尤其是与此前AI5 芯片、

FSD、Optimus 相关的落地规划，具体包括：AI5芯片的量产时间表、产能规划与 Terafab 项目的建

设进度；FSD 14.3 版本的全球推广计划、欧洲市场的落地节奏、订阅用户增长目标；Optimus Gen3

的发布细节、量产规划，以及 Cybercab 无人出租车的运营时间表。整体来看，特斯拉(TSLA.US)AI5

芯片流片成功已部分对冲了Q1业绩疲软的悲观预期。若财报中管理层能进一步明确AI 业务的商业

化落地路径，推动市场估值逻辑从“整车制造商”向“全栈AI 科技公司”切换，即便Q1业绩小幅

不及预期，股价仍有望开启反弹周期；反之，若AI 业务指引偏保守，叠加业绩大幅不及预期，股价

将面临进一步回调压力。
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